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Thông tin cổ phiếu

CP đang lưu hành (triệu) 301

Free-float (triệu) 256

Vốn hóa (tỷ đồng) 14,406

KLGD TB 3 tháng 3 triệu

Sở hữu nước ngoài 42%

Ngày niêm yết đầu tiên 22/04/2002

Cổ đông lớn

Biến động giá cổ phiếu so với Index

Lịch sử định giá

Những Tín Hiệu Tích Cực Từ Gemalink

Kết Quả Kinh Doanh: Trong 2Q21, doanh thu thuần tăng trưởng 24% YoY,
đạt 752 tỷ VND. LNST tăng trưởng 39% YoY, đạt 178 tỷ VND. Mức tăng
mạnh của lợi nhuận nhờ vào đóng góp từ các công ty liên kết. Lợi nhuận từ
các công ty liên kết tăng 278% YoY. Dù dịch bệnh đang diễn ra, Công ty
Dịch vụ Hàng Hóa Sài Gòn – công ty liên kết của GMD (HOSE: SCS) – vẫn
có kết quả tốt do đóng vai trò quan trọng trong việc vận chuyển vắc xin.
Thêm vào đó, Gemalink bắt đầu có những chuyển biến tích cực trong hoạt
động kinh doanh khi vận hành hết công suất vào tháng 6. Nhờ Gemalink,
sản lượng container qua các cảng phía Nam của công ty tăng 104% YoY
trong 6M21. Trong tháng 7, Gemalink đã có lời.

Dự phóng: Chúng tôi nâng dự phóng doanh thu và lợi nhuận so với báo cáo
trước. Doanh thu trong năm 2021 sẽ đạt 3.1 nghìn tỷ VND (+19% YoY), tăng
12% so với dự phóng cũ. Lợi nhuận năm 2021 sẽ đạt 599 tỷ VND (+36%
YoY), tăng trưởng 11% so với dự phóng cũ. Mức tăng của dự phóng mới là
do việc giao thương nhộn nhịp ở cảng Gemalink và mức tăng của giá vận
chuyển.

Điểm nhấn đầu tư: (1) Gemalink sẽ là động lực cho tăng trưởng tương lai
dài hạn. (2) Công ty có tham vọng mở rộng thêm công suất khai thác trong
năm 2021. Với sản lượng hàng hóa thông quan nhộn nhịp ở các cảng Hải
Phòng và Bà Rịa Vũng Tàu, GMD cũng có kế hoạch mở rộng cảng Nam
Đình Vũ và bắt đầu Gemalink giai đoạn 2 trong năm 2021. (3) Là một trong
những công ty logistics hàng đầu, GMD là một trong những công ty được
hưởng lợi từ ngành bán lẻ và hạ tầng phát triển ở Việt Nam.

Định giá & khuyến nghị: Sử dụng SoTP như báo cáo lần trước, chúng tôi
vẫn duy trì mức giá hợp lý của cổ phiếu là 54,800 VND/cổ phiếu. Vì vậy,
chúng tôi khuyến nghị NẮM GIỮ cho cổ phiếu này.

Rủi ro: (1) Gemalink có thể hoạt động không hiệu quả, ảnh hưởng đến khả
năng thành công của cảng; (2) Dịch bệnh làm ảnh hưởng đến luồng giao
thương giữa các nước và các tỉnh; (3) Dịch bệnh có thể làm chậm tiến độ
của Gemalink giai đoạn 2, điều này có thể ảnh hưởng đến định giá của
chúng tôi, (4) Những thay đổi về chính sách liên quan đến cơ sở hạ tầng có
thể gây ra những trở ngại cho hoạt động của công ty.

Chỉ số tài chính 2016A 2017A 2018A 2019A 2020A 2021F
Doanh thu thuần (tỷ VND) 3,742 3,984 2,708 2,643 2,606 3,105

LNST (tỷ VND) 444 581 1,900 614 440 599

EPS (VND) 2,009 1,962 6,207 1,602 1,149 1,759

Tăng trưởng EPS (%) -39% -2% 216% -74% -28% 53%

Giá trị sổ sách (VND) 32,695 24,610 21,989 22,118 21,883 22,276

P/E 12.78 19.02 8.08 11.06 29.49 30.53

P/B 0.96 1.60 1.46 1.29 2.46 2.41
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