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ậ ậ
ế ậ ụ ả ẹ ớ ỳ năm 

ớ ầ ảm 10.5% YoY đạ ỷ đồ ả
3.1% YoY đạ ỷ đồ ảng đườ ụ ả ỷ
đồ ản lượ ụ ả ẹ dù giá đườ ộ
đị ẫn neo cao hơn so vớ ỳ Trong khi đó, 

ả ữa đậ ứ ế ự ồ ụ ực, đạ
ỷ đồ

Lũy kế ậ ần tăng 1.2% YoY đạ ỷ
đồng và LNST tăng 18.8% YoY đạ ỷ đồ ầ lượ

ế ạ ế ạ ợ ận năm 2024.

ự
húng tôi ướ ầ ủ vào năm 2024F sẽ

ần lượt đạ ỷ đồ ỷ đồ ầ
lượ vượ ớ ế ạ ủ
đó, ả ữ ự ế ẽ là độ ực tăng trưở ớ ỷ

ọ ả ữa/đường trong cơ cấu doanh thu đạ
ừ ả ữa tăng 4.0% YoY đạ ỷ đồ ầ ụ ữ

ự ế ụ ồ ậm. Trong khi đó, ảng đườ ả
đạ ỷ đồ do giá đườ ự ế ế ụ ả ử ố

năm 2024 ản lượ ụ ự ến tăng 2% YoY nhờ các đơn hàng vớ
Vinamilk, Nestle rơi vào 2H2

ự ợ ậ ộ ả ữa đậ ẽ đượ ở ộ
ừ ửa sau năm 2024, đạ ờ hưở ợ ừ đà giả ủ

đậ khi QNS đã chố ệu đậ ấp hơn 8% ợ
ậ ộ ảng đườ ự ế ả 0bps đạt 30.6% khi giá đườ

trì đà giả ử ối năm 2024. ợ ậ ộ ổ ể ự
ế ả ẹ ề ứ ừ ức 33.4% năm 2023

Cho năm 2025F, chúng tôi dự ẽ ậ ần tăng 
3.9% YoY đạ ỷ đồ NST tăng 4.7% YoY đạ ỷ đồ ự

ở ộ ệ ệu mía, gia tăng sản lượ ụ
đườ ự ợp đồ ế ới các đối tác, (2) giá đườ ụ

ự ến đi ngang, (3) nhu cầ ụ ữa được thúc đẩ ứ ồ
ụ

Điể ấn đầu tư
ở ộ ợ ậ ộ ừ ự ọ đậ

 ể ọ ả ữ ồ ụ ớ ốc độ ậm, bù đắ ự ụ ả
ủ ảng đườ

 ợ ậ ộ ả ữ ự ế ở ộ ừ ờ hưở
ợ ừ giá đậ ở ứ ấ ụ ữ ồ ụ ự đóng 

ủ ả ẩ ữ ạ ớ ắ ở phân khúc cao hơn.
 Cho năm 2024F, chúng tôi dự ần và LNST đạ

ần lượ ỷ đồ ỷ đồ
ần lượt vượ ớ ế ạ ủ

 Chúng tôi đưa ra khuyế ị đố ớ ạ ứ ợ
ổ ế ớ ức tăng giá tiềm năng là 20


